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SOLE24 ORE CASA PLUS

OBBLIGHI VERSO GLI ISCRITTI

Quella trasparenza
non sempre garantita

@ Le Casse di previdenza hanno aumentato
gliinvestimentiin quote difondiimmobilia-
ridioltreil91%incinque annie ilvalore degli
investimenti immobiliari indiretti & sempre
piu alto, arrivando a superare, per alcune di
esse, il miliardo di euro.

E evidente che per gli iscritti alle Casse si
tratta di una voce importante, con conse-
guenze sulla tenuta del patrimonio delle
Casse stesse e sui relativi rendimenti. E si
trattadirisorsefinanziarieche,infindeicon-
ti, appartengono agli stessi iscritti. Ne deri-
verebbe, alogica, il diritto per gli iscritti alla
massima trasparenza perché sapere “quan-
to” & stato investito in totale e in quali fondi
nonésufficiente avalutarel'eventuale bonta
dell'investimento stesso. Purtroppo, pero,
non esistononorme specifiche che obblighi-
noleCasseainformareipropriiscrittirelati-
vamente a tali investimenti e, di conseguen-
za,ognientita sicomporta_nellacomunica-
zione _ in modo diverso. L'elaborazione ri-
chiestadal Sole 24 Ore a Scenari Immobiliari
escesaneldettagliodellivellodi irasparenza
diogni Cassa. Cosa ne emerge? Se & vero che
lostrumentodel fondoimmobiliareéinlinea
generale un veicolo piuttosto trasparente,
nel caso dei fondi riservati gli obblighi di co-
municazione deidatifinanziarisonosolonei
confronti degli investitori (in questo caso le
Casse) e non, invece, del pubblico indistinto.
Dungque, se non sono le singole Casse a co-
municare tali dati agli iscritti, questi non

hanno modo divalutare nel dettagliola qua-
lita degli investimenti dei coniributi versati.

Inlinea generale le Casse silimitano pe-
10 a comunicare, nei siti web o nei rendi-
conti,'ammontare di quanto investito nei
diversi fondi immobiliari, ma raramente
esplicitano anche un'informazione fonda-
mentale come quella dei singoli immobili
in cui hanno investito i fondi immobiliari
(odiquelliapportatiaifondi)olavariazio-
ne del valore delle quote dei singoli fondi
nel corso dell'anno.

Fondazione Enpam (3,128 miliardi). Nel
sito web della Fondazione sono pubblicati i
rendiconti dei fondi immobiliari. Inoltre il
bilanciocitaifondidicuihasottoscritto quo-
te. Fondazione Enasarco (2,281 miliardi). Il
rendiconto della Fondazione cita i fondi di
cui ha sottoscritto quote e fornisce il valore
totale delle quote investite in fondi.

Inarcassa (1,193 miliardi). Nel sito
dell'Inarcassa sono pubblicati gli estratti dei
rendicontideifondiimmobiliaririservatial-
la Cassa. Cassa dei ragionieri (909 milioni).
Nel sito della Cassa sono pubblicati i rendi-
conti di alcuni fondi immobiliari, mentre
l'elencodegliimmobilidi proprietaériporta-
to solo negli estratti di alcuni fondi.

Inpgi (699 milioni). Nel sito web
dell'Inpgi sono pubblicate le sintesi dei
rendiconti dei fondi immobiliari riservati
alla Cassa. - Ev.M.
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