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CAPITALI PAZIENTI

Padula: il divario regolatorio
con i Fondi pensione si sta
ulteriormente allargando

Le venti Casse dei professionisti
(85,3 miliardidi risorse complessive
nel2017; +53,2% dal 2011, mentre il
Pil nei sette anni € cresciuto solodel
5%) sono gli unici investitori istitu-
zionali prividiuna regolamentazio-
ne unitaria sugli investimenti. Non
solo. La normativa primaria che di-
sciplina questi Enti ¢ invariata dal
1994, I'anno della privatizzazione,
ed é «inadeguata perché si concen-
tra sulla repressione di gravi viola-
zioni di legge o ipotesi di default»
mentre dovrebbe invece garantire
un processo«costante e ordinato e
non conseguente solo aeventi stra-
ordinari».
Alanciarel'ennesimoappello per
una nuova regulation delle Casse &
stato, ieri, il presidente della Covip,
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Covip: nuove regole per le Casse dei professionisti

Mario Padula: «Serveunsaltodi pa-
radigmax ha affermato dopo aver se-
gnalatole proposte normative invia-
te ai ministeri vigilanti. Anche per-
ché, ha poi sottolineato Padula, il di-
vario regolatorio tra Casse e Fondi
pensione si sta ulteriormente allar-
gando con il recepimento della Diret-
tiva lorp 11 che accrescera nei Fondi
il livello diqualita dei processi deci-
sionali, di risk management, audite
attribuzione di responsabilita agli
amministratori.

Guardandoalle politiche diinve-
stimento, Padula ha evidenziato il
lieve calo degli asset immobiliari in
portafoglio (19,4 miliardi contro 19,1
del 2016), che ora pesano peril 22,7%
dell’attivo, contro il 23,8 del 2016.
Mentre sono cresciute dell's, 7% le po-
sizioni sui titoli di debito, ora paria
31,2 miliardi contro i 27,9 dell’'anno
prima;36,6% dell’attivo). L'ammon-
taredititoli di Stato ¢ invece scesoda
14,4 a 14,1 miliardi, mentre sono di-
minuiti di circa 100 milioni gli altri
titoli di debito, per un valore a fine
anno di 5 miliardi. «I titoli di Stato
formanoil16,5%dell’attivo, in calo di
1,5 punti percentuali» ha spiegato
Padula, specificando poiche gli Enti
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85,3 miliardi

Lerisorse complessive

Il valore dimercato delle risorse
complessive delle 20 Cassedi
previdenza dei professionisti &
arrivatoa 85,3 miliardi nel 2017, con
unaumento rispetto al 2016 dis,3
miliardi(circa il ,6% in pit). Dal 2011
al2017, le attivita totali delle Casse
sono cresciute complessivamente
dels53,2% (dass5,7a 85,3 miliardidi
euro).Circail 73%delle risorse
complessive del settore facapoas
Casse(Enpam, Inarcassa, Cassa
dottoricommercialisti ed
Enasarco).

hanno investito «per il 77% in emit-
tenti sovrani dell'area euro (circa i
quattro quinti sono italiani), per il
13,1% da titoli degli Stati Unitie peril
2,3% dal Giapponen, percentuali «in
linea con quelle rilevate nel 2016».
Gli investimenti domestici delle
Casseammontavano loscorsoanno
a 34,4 miliardi, mentre gli investi-

mentinon domestici si sono attestati
a 36,9 miliardi. I Fondi pensione, per
un confronto, I'anno scorso hanno
investito nell'economiaitaliana 38,3
miliardi di euro, mentre gli investi-
menti non domestici sono stati pari
a79,5 miliardi. Considerando le atti-
vitaal netto diliquidita, polizze assi-
curative e altre attivita (soprattutto
formate da crediti contributivi), I'in-
cidenzadella componente domestica
eparial 48,2% perle Casseeal 32,5%
per i Fondi pensione. Ma se per le
Casse nell'ambito degli investimenti
domestici prevalgono gli immobili
(22% delle attivita totali), peri Fondi
pensionea fare la parte del leone so-
noititolidiStato(22,7%). Come adi-
re:I'economia reale e il mondo delle
imprese possono attendere.
Infineil saldo tra contributie pre-
stazioni 2017: tutte le casse tranne
due (giornalisti e geometri) sono in
positivo, con avanzi record per
Enpam (998 milioni), Cassa Forense
(659 milioni) e Inarcassa (425 milio-
ni). Circa il 732 delle risorse com-
plessive del settore fa capoalle prime
5 Casse (Enpam, Inarcassa, Cassa
Dottori Commercialisti ed Enasarco).
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