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Investimenti delle Casse,
'estero supera il «<nazionale»

L'INDAGINE

Patrimonio di 85 miliardi & dovuto - per 3,2 miliardi - al saldo ATTIVITA 018 S50
5
impiegato per il 40% in Italia positivo tra i contributi versati dagli Liquidita 6.449 6.124
e per il 43% oltreconfine iscritti ele prestazioni erogate, dall'al- Titoli di Stato 14.414 14.069
P 43 tra- 2,1 miliardi—alrendimento degli Altri titoli obbligazionari 5111 5,006
investimentiche,al netto delle tasse, Azioni 7.690 8.103
[l terzo Rapporto Adepp nell'ultimo hanno ¢ stato del 2,6%. Fondi di investimento mobiliare 16668 21565
sulle risorse previdenziali ;_Q“esn “5“1:;’1” 'asé’?"hne? Oliveti- Altri fondi diinvestimento 15749 17.023
2 1mostrano che investire siamo e

2 bili dirett te p duti 5.824 5.087
presentato oggia Roma piuttosto bravi o molto fortunati» —— ,—u.— : z = e
o = Partecip in societa iliari 533 531
Proseguelo“smantellamento”del e e s s

Federica Micardi patrimonio immobiliare detenutodi- s s i
rettamente dalle Casse: ora ¢ di 3,09 ARTE MYIVICK it ]
Totale 80,035 85.335

Le Casse di previdenza dei professio-
nisti investono piu all’estero che in
Italia. [ quanto emerge dal [Tl Rappor-
tosugliinvestimenti deglientidipre-
videnza privati, curato dall’Adepp,
che viene presentato oggi a Roma a
Palazzo Wedekind. [1sorpasso ¢ avve-
nutonel 2016 esie ulteriormente raf-
forzatonel 2017; in effetti dal 2013 al
2017laquotadi patrimonio investita
in [talia & passata dal 50% nel 2013 al
40%, mentre sono passati dal 33 al
43%gliinvestimentinon domestici; in
termini assoluti gli investimenti in
Italia ammontano a 34,4 miliardi
mentre quelli esteria 36,97 miliardi.

«In questi anni - spiega Alberto
Oliveti, presidente Adepp - sieridotta
lagestionedirettadelleattivita, scesa
dal 42al 37,9% nell'ultimoanno,ed &
aumentata quellatramite Oicre poliz-
zeassicurative; e le Oicr, rispettoanoi
che siamo condizionatidalnostroes-
sere italiani, sono piu orientate al
mercatointernazionale. Comungque -
prosegue Oliveti - il 57% del patrimo-
niodelle Cassediprevidenzadeipro-
fessionistirimanein Italia, il 40% sot-
to formadiinvestimenti e il restante
17%sidivide traliquidita, polizze assi-
curative e altre attivita». Stiamo par-
lando dicirca 85 miliardidieuro(va-
loreal 31dicembre 2017), e selacresci-
taregistratadal 2013ad oggi - unau-
mento medio di 5 miliardil’'anno - si
confermeraanchein futuro,nel 2020
il patrimoniodeglientidiprevidenza

deiprofessionisti sfonderail tettodei
100 miliardi. L'aumento del patrimo-
nioregistratoal 31dicembre del 2017

miliardi, eradi 5,8 miliardi lo scorso
annoedii,smiliardinel 2013.Incin-
queannila percentuale di patrimonio
investita direttamente in immobili &
passata dal 16,7 al 6 per cento. Ma gli
investimenti in immobili nel com-
plesso - e quindisommando immo-
bili possedutidirettamente, fondiim-
mobiliari e partecipazioni in societa
immobiliari — negliultimicinque anni
nonsono praticamente variati, erano
paria19,5 miliardinel 2013 ¢ sonoog-
£i19,4 miliardi, in praticala gestione
diretta ¢ stata trasferita alle Sgr. «La
gestionediretta non & pitt redditizia -
racconta Oliveti, portando ad esem-
pioirisultatidella Fondazione Enpam
dicuiepresidente-il rendimentolor-
dodegli immobili Enpam é stato nel
2017 parial 4,7%, undatochesispiega
perché gliimmobilisonoabilancioa
valore storico mentre gliaffitti perce-
piti sono attualizzati, ma una volta
toltiicostidigestione, cheoltread es-
sere alti sono anche in aumento, e le
tasseilrendimentodiventa negativo
(-0,27%). Se pero si guarda al rendi-
mento netto dei fondi Sgr questo
stato parial 6,9%».

Il Rapporto Adepp prosegue e am-
plificale tendenze gia registrate nel
biennio precedente e quindiun ten-
denziale aumento di azioni e obbli-
gazioni(masolo per quantoriguarda
la componente obbligazionaria dei
fondi mobiliari).
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Ripartizione per le diverse tipologie di asset

Importiin milioni di euro

Fonte: lIl Rapporto sugh investimenti deghi anti di previdenza privati
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